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BOUrsorama

Votre partenaire pour investir

Résultats 2003 :

Réaultat d’ exploitation consolidé positif (+1,8 MEur)
Succes du modele média / épargne en France
L es synergies avec Selftrade totalement réalisées

» Une année 2003 marquée par le retour a la profitabilité opérationnelle du
Groupe

Résultat opérationnel positif I’'année méme de I’intégration de Selftrade
BOURSORAMA atteint la profitabilité opérationnelle en 2003, avant méme le plein effet de I'intégration de
Sdiftrade. Le résultat of exploitation consolidé du Groupe s éablit & +1,8 MEur' en 2003. Aprés prise en compte
descharges exceptionnelles de 3,4 MEur et del’ amortissement du Goodwill de5,1 MEur, lerésultat net ressort a
—6,8 MEur.
Au 4™ trimestre 2003, premier trimestre entiérement fusionné, le Groupe a enregistré un résultat d’ exploitation
de +3,6 MEur et un résultat net de +0,4 MEur (non audité).

Ces résultats démontrent la pertinence de la stratégie mise en oauvre en 2003 au travers :

- D’uneaugmentation du nombre d’ ordres exécutés de 5,5% par rapport al’ exercice précédent, et ce, malgré
un premier trimestre historiquement faible.
D’une politique marketing et commerciale efficace qui ont permis une progression de plus de 40% de la
commission brute par ordre depuis la fin 2002.
Delaréussitedelafusion avec Selftrade : le calendrier annoncé a été respecté et les synergies de colts avec
Selftrade ont été totalement réalisées en 2003, et ce, sans perte de revenus. En annéepleing, lessynergiesde
co(its s établissent 4 13,3 MEur.

Autotal, leredémarrage de |’ activité et lamaitrise compl éte des charges setraduisent par unetresforteaméioration
du coefficient d’ exploitation qui passe de 135% a 82% entre le 17 trimestre et le 4™ trimestre 2003.

» Une dratégie gagnante en Europe

France : Succes du modéle média/épargne

L’ efficacité du couple Boursorama.com/Boursorama INVEST dans la conquéte de nouveaux clients a permis
une progression des revenus tout au long de I’année. Avec une part de marché record de 38,7% (janvier
2004), et un nombre moyen d'ordres par compte et par an toujours largement supérieur au marché (21,3
contre 11,5), BOURSORAMA est le leader incontesté en France. Le lancement de la nouvelle palitique
tarifaire et les premiers succes de la collecte d' épargne ont permis d’ accroitre les revenus de 25% entre le
3™ et le 4™ trimestre 2003.

! Seltrade consolidé sur 10 mois
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Sur I'activité Média, BOURSORAMA a, comme annoncé, totalement remplacé les revenus issus de la
publicité des courtiers en ligne par des revenus de publicité commerciae et financiére.

Allemagne : Point mort atteint au 4°°trimestr e 2003
Aprées un début d’année en demi-teinte, le 2™ semestre 2003 confirme la nette reprise de I’ activité sur le
premier marché européen du courtage en ligne. Une activité centrée sur les comptes actifs gjoutée a la
nouvelle organisstion commercidle mise en place devrait permettre de conforter en 2004 la rentabilité
affichée sur lafin d’année (+0,2 MEur de résultat d' exploitation au 4™ trimestre 2003).

Espagne : une structure adaptée au développement rapide du marché
L’ activité en Espagne connait un développement rapide. Une structure Iégére et un positionnement sur les
investisseurs particuliers les plus actifs ont permis a la succursale espagnole de présenter un résultat
d’ exploitation positif au 4™ trimestre 2003 a+0,1 MEur pour un produit d exploitation de 1,1 MEur.

Royaume-Uni : une part de marché en progression dans un marché en développement
Conformément aux annonces, la réorganisation de I'activité a é&é opérée afin de réduire fortement la
structure de codts et se recentrer sur |’ activité de courtage en ligne. Avec 55 nouvealx comptes par jour et
une croissance de 15% des transactions effectuées en 2003, |'entité termine I’ exercice trés proche de
I’ équilibre opérationnd (-0,4 MEur de résultat d exploitation au 4™ trimestre 2003).

Per spectives financieres

En 2004, le Groupe anticipe un résultat net significativement positif. Le résultat d’ exploitation devrait étre
supérieur a 10 MEur a niveau d' activité comparable a cdui enregistré alafin de 2003.

A PROPOS DE BOURSORAMA

Créé en 1995, BOURSORAMA est un acteur majeur du courtage en ligne en Europe du Groupe SOCIETE GENERALE.
BOURSORAMA est leader en France sur ses deux activités, le courtage en ligne sous la marque Boursorama INVEST
et I'information financiére en ligne grace au portail www.boursorama.com, n°4 en Allemagne sous la marque
FIMATEX et respectivement n°3 et 4 en Espagne et au Royaume-Uni sous la marque Selftrade. BOURSORAMA est
coté sur le Nouveau Marché (NextEconomy) / ISIN : FR0000075228 (BRS) — Reuters: FMTX.LN — Bloomberg : BRS
FP / Retrouvez I’ ensemble de |’ actualité financiére de BOURSORAMA sur le site Internet : http://groupe.bour sorama.fr
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Résultats consolidés 2003

(en millions d’ euros) Groupe* France* Allemagne Espagne* Royaume-
Uni*
Produit d’ exploitation 889 65,6 166 34 33
Frais de traitement des ordres -22,0 -18,2 -29 -0,6 -03
Produit net total 66,9 47,3 137 28 30
Charges d’ exploitation -65,7 424 -146 -3,1 -50
Résultat d’ exploitation +1,8 +4.9 -08 -0,3 -20
Reésultat exceptionnel -34 -1,8 -04 -0,3 -09
Goodwill -5,1 - - - -
Résultat net part du groupe -6,8 +3,1 -13 -0,6 -28
* Selftrade est consolidé a partir du 1 mars 2003
Variation pro-forma*

(en millions d’ euros) 2003 2002

Total R ALL ESP R.U. Tota FR ALL ESP R.U.
Produit d’ exploitation 92,9 68,8 16,5 38 3,9 85,5 60,7 18,6 2,3 4,0
Frais de traitement des ordres 22,8  -190 -2,8 -0,7 -03 | -224 -183 -3,3 -0,6 -0,3
Produit net total 70,1 49,8 13,7 31 3,6 63,0 42,4 15,3 1,7 3,7
Chargesd’ exploitation 71,0  -465  -14,6 -3,7 -62 | -96,5 -662 -16,4 -4,4 -9,6
Résultat d’ exploitation -0,9 +3,3 -0,9 -0,6 -26 | -335 -239 -1,1 2,7 -5,9

* Selftrade consolidé sur 12 mois




